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’ § TesSoURONACIONAL

Despesas or¢camentarias realizadas com recursos de emissoes ficam abaixo do previsto

Necessidade Liquida de Financiamento (RS bilhdes)

Realizado — Projecio [y
2024 PAF =

Vencimentos da DPF 1.562,.4 14625 80,0
Divida Extarna 264 232
Dhvide Inteme 14323 1.337,8
Banco Gontral® 93,7 100,4
+ E-Lh I'.'ll'u?da} ® o om2a 214,2 -101,9
4 Honra de Garantias 15 13,1 1,6
Recursos 329, 2624 66,7
~ Orgamentarios
Fontes Livres 4.4 179.7
Fontes Exclusivas 3247 826
Fonte: Tesouro Nacional =  Necessidade Liquida 1.347,1 14274 -B0,3

de Financiamento



) § TesSoURONACIONAL

Reserva de Liquidez permaneceu em patamares acima do prudencial

Evolucao da reserva de liquidez e meses de cobertura da DPMFi o o
* Avreserva de liguidez permaneceu em niveis

1.500 L :
12 confortaveis em 2024, garantindo ao Tesouro
Nacional maior flexibilidade para ajustar sua
1.200 10
estratégia de emissoes as condi¢coes de mercado.
900 8

* Ao final do ano, a reserva de liquidez da divida

’ alcancou cerca de 7% do PIB (RS 860 bilhdes),
superior ao seu nivel prudencial, que
corresponde a 3 meses de vencimentos dessa

0 0 divida.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

RS bilhoes
meses

S

3

, * Essa reserva é suficiente para cobrir todo o
B Reserva de Liquidez mmm Nivel prudencial  =—I|ndice de liquidez i i .
primeiro semestre (RS 816,2 bi, em mercado),

gue concentra a maior parte dos vencimentos da
DPMFi em 2025.

Fonte: Tesouro Nacional



) § TesSoURONACIONAL

Emissdes em mercado em montante préoximo ao valor dos vencimentos da divida em 2024

Emissao liquida e percentual de refinanciamento por indexador da DPMFi

1.4231.432

Perfil das emissoes da DPMFi
912
W Emissoes 593 m Prefixados
460 452
M Resgates 317 360
194

m indice de Precos

m Emissao

. ®m Taxa Flutuante
Liquida
-9

-166
-276

Prefixados Indice de Precos Taxa Flutuante DPMFi*
Refinanciamento: 53% 54% 198% 99%

* Considera-se apenas as emissoes e resgates com impacto na liquidez.

Fonte: Tesouro Nacional



) § TesSoURONACIONAL

Emissdes mais robustas no primeiro semestre de 2024 fortaleceram a reserva de liquidez

Emissoes mensais

Média 12 Semestre

RS 136 bi
180 163 168 164
160 Média 22 Semestre
138 -
117
7 120 107 112109
0
2 80 76
60 52
40
20
< =t =t =t =t =t =t =t =t <t =t =t
s & ¢ & & ¢ & & & & g g
= & g = E 2 = ® & 3 2 3

mLFT BLTN B NTN-B NTN-F



’§ TesSoURONACIONAL

Atuacoes Extraordinarias — Dezembro de 2024

( )

Balanco dos leil6es extraordinarios de compra e venda (RS milhdes) © EmeEzambe e 202, i 08 el

volatilidade de mercado, o Tesouro Nacional

Titulos Recompra Venda Liquido ajustou a estratégia de emiss3o de titulos
NTN-F 1.974,08 0,00 1.974,08 publicos e realizou leildes extraordinarios
LTN 6.390,39 0,00 6.390,39 de conTpra.e venda entre os d.ias‘18 e 20,
com o intuito de promover a liquidez e
NTN-B 1.087,43 368,73 /718,70 auxiliar o processo de formacao de precos

Total |||||945190 | 36873 908317 | comercado e iuios piblcos

* Oresultado das operacdes foi um resgate
liquido de RS 9,1 bilhGes.

Fonte: Tesouro Nacional



) § TesSoURONACIONAL

Base de investidores segue diversificada, destacando-se o aumento dos grupos
previdéncia e nao-residentes

Base de Detentores da DPMFi (%)

29,7%29,5%

23,5% 23,0%23:9%

IZl?%

10,2%
9,5% 6 5% 74%

3,8% 3,4% @ 4,0% 40% .
“T“N T

Inst. Financeiras
Fundos
Previdéncia
Nao-residentes
Governo
Seguradoras
Outros

W dez/23 m dez/24

Fonte: Tesouro Nacional



’§ TesSoURONACIONAL

Tesouro Nacional emite volume recorde no mercado internacional em 2024

Emissao de titulos no mercado internacional - ~
 Em janeiro de 2024, o Tesouro Nacional
7,0 _— ~
captou USS 4,5 bilhdes em uma operacdo
6.0 simultanea de dois titulos (dual tranche):
5,0 um novo benchmark de 10 anos, com
8 40 vencimento em 2034, e um novo
H
£~ .
= benchmark de 30 anos, com vencimento
2 30 6,00
wl
o 4,50 em 2054.
2,0
3,00 - o
10 ! 2,25  Dando continuidade nas emissoes
’ 1,50 .. :
. sustentaveis, o Tesouro Nacional captou
4 94 Mm% . 8 N 2 o o o o @o 9 USS 2,0 bilhdes com um novo benchmark
R )R & & & ]8R R R & & & /& R/ &7 .
de 7 anos: o GLOBAL 2032, emitido em
* GLOBAL2031 ** GLOBAL 2032 junho de 2024.
- y,

Fonte: Tesouro Nacional



Uma estrutura de divida diversificada suaviza os efeitos do ciclo monetario

) § TesSoURONACIONAL

Fonte: Tesouro Nacional

=
on

=
fd

tx. acum. 12 meses (% a.a.)
(9)]

dez/20

mar/21

Custo médio do estoque da DPMFi e da DPF
(taxa acumulada em 12 meses, % a.a.)

i : i
NN
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) § TesSoURONACIONAL

Indicadores da DPF ficaram dentro dos limites revisados do PAF 2024

Fonte: Tesouro Nacional

Limites Originais Limites revisados
Indicadores 2024 2024

Minimo Maximo Minimo Maximo

Estoque (RS bilhdes)

DPF 6.520,3 7.316,1 7.000,0 7.400,0 7.000,0 7.400,0
Composicao (%)

Prefixados 26,5 22,0 24,0 28,0 22,0 26,0

Indice de Precos 29,8 27,0 27,0 31,0 25,0 29,0

Taxa Flutuante 39,7 46,3 40,0 44,0 43,0 47,0

Cambio 4,1 4,8 3,0 7,0 3,0 7,0
Estrutura de vencimentos

% Vincendo em 12 meses 20,1 17,9 17,0 21,0 17,0 21,0

Prazo Médio (anos) 4,0 4,0 3,8 4,2 3,8 4,2

O ano foi marcado por aumento da participacao de LFT na Divida

Reducado da concentracdao de vencimentos no curto prazo (% vincendo em 12 meses)




Evolucao do Programa Tesouro Direto no ano de 2024

ST T ] L

Olimpiada de Educacao
Financeira cujo objetivo é
fornecer aos  alunos
conhecimentos

fundamentais sobre
finangas pessoais,
investimentos e

economia. Participaram
545.394 estudantes, de
6.561 escolas de todo o
Brasil, marcas que
tornaram a OLUTEF a
maior  olimpiada de
educacdo financeira do
pais na sua primeira
edi¢ao.

TD.impacta

Plataforma de apoio e
investimento para negdcios de

impacto voltados
principalmente para educagao
financeira. As iniciativas

selecionadas receberam apoio
por meio de suporte
especializado e de acesso a
capital, no montante de até RS
5,2 milhdes, para negdcios de
impacto que tenham
desenvolvido solugdes para a
educagao financeira, educagao
profissionalizante, educagao
inclusiva ou solu¢des
socioambientais.

TR R W Y TR .

AN T 1 ToGagdntia -

1 ’ LR 13 3 .
) e - '?9..? e Mt ‘Q

' . s . ,1 1 ' *
R

s Ry g

TD Garantia viabiliza o uso dos titulos do
Tesouro Direto como garantia em
operagdes como aluguéis, operag¢des de
crédito, entre outras. Na pratica, a nova
funcionalidade tem o potencial de
reduzir o custo de uma série de
transagOes financeiras na economia.

’ § TesSoURONACIONAL

—
Gift Cards /

O produto viabiliza o envio de
valores como presente para
amigos e familiares, que os
resgatam por meio de
investimentos em quaisquer
titulos publicos disponiveis.
Além de ser uma alternativa
pratica e segura de presente
financeiro, essa iniciativa
reforca os objetivos do
Programa Tesouro Direto de
fomentar a cultura do
planejamento financeiro e
oferecer opcoes de
investimento acessiveis,
seguras e rentaveis para os
brasileiros.

Novos Limites Investimento: (1) Minimo: 1% preco titulo (ndo hd mais a restricdo dos RS 30) e (2) Méximo: RS2 milhdes por més (era RS 1 milhdo).




7 § TesourRoNACIONAL

Evolucao do Programa Tesouro Direto no ano de 2024

RendA+ (& COMPARATIVO [ dff, i”Vecfti?greS
. : COM O ANO ativos do
R$ 3,74 bi investidos
ANTERIOR _—
Educa+ \ & AUMENTO DE
118 mil investidores 45,6% 3.014
Fim da cobranga DAS VENDAS.
semestral da taxa 2.129
de custodia [=7 AUMENTO DE
z ‘\'\v 1.444
[+ )
O TESOURO DIRETO 22 /0
ENCERRA O ANO DO NUMERO DE AL
COM MAIS DE INVESTIDORES ATIVOS
R$ 156 BILHOES EM E DO ESTOQUE TOTAL.

ESTOQUE 2018 2020 2022 2024
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’ t TesSoURONACIONAL

Objetivo da gestao da DPF: equilibrio entre custo e risco

O objetivo da gestao da Divida Publica Federal é suprir de forma eficiente as necessidades de
financiamento do governo federal, ao menor custo no longo prazo, respeitando a manutencao de niveis

prudentes de risco e, adicionalmente, buscando contribuir para o bom funcionamento do mercado
brasileiro de titulos publicos

Substituigao gradual SuavizagGo da Desenvolvimento da - .
dos titulos com taxas estrutura de Aumento do estrutura a termo de Diversificacdo e Manutengéo da

de juros flutuantes vencimentos, prazo médio do taxas de juros e omgf::‘:’: sid ? r:i;eg:g;o
por fitulos prefixados especialmente a estoque incentivo a liquidez Eveshdoras ?!e o nivel
e por indice de divida de curto no mercado

precos prazo secunddrio de fitulos prudencial




’ § TesSoURONACIONAL

Necessidade de Financiamento do Governo Federal em 2025

Despesas
Vencimentos DPF Honra de Garantia Or¢amentarias
RS 1.453,7 bilhdes RS 10,5 bilhdes (exceto divida)

Recursos
Or¢amentarios
RS 259,8 bilhdes

Necessidade Liquida

de Financiamento
RS 1.460,9 bilhdes

RS 256,5 bilhdes

.. Divida Interna em Encargos no Banco
Divida Externa
RS 59,6 bilhdes Mercado + Central
’ RS 1.299,5 bilhdes RS 94,6 bilhdes

* Reserva de liquidez de RS 860 bilhGes ou 6,2 meses de vencimentos da DPMFi e encargos da carteira do BC

* O Tesouro ja dispde de recursos em moeda estrangeira para pagar todos os vencimentos da divida externa previstos
para 2025

Fonte: Tesouro Nacional



’§ TesSoURONACIONAL

Vencimentos da DPF em mercado ao longo do ano

RS 816,2 bilhdes R$ 542,9 bilhdes » Predominio de vencimentos de prefixados e

| | i de flutuantes

300

2! !
— —
(T ] (T ]
o | o |
250
'-!‘ (T ]
— 3 w DPF
— =} M~ a0
200 s - % Rentabilidade
. g RS bilhdes % do total
150 )
= 2 Prefixados 602,3 44,3%
(=31
100 Flutuantes 437,6 32,2%
. . 3 n o Indice de Precos 259,5 19,1%
5 ) =~ = o 0
o ™ ~ Cambio 59,7 4,4%
0 I B = Total 1.359,1 100,0%
5 o = 5 = = 3 & o 5 5
=, Y F o = — o W o c =
W Prefixados M Flutuantes m indice de Precos Cambio

Fonte: Tesouro Nacional



’§ TesSoURONACIONAL

Estratégia de financiamento 2025

O A estratégia de emissdes de titulos publicos para 2025 visa atender a necessidade de financiamento e manter a reserva

de liquidez adequada, alinhando-se aos objetivos da gestéo da DPF e as condicbes macroeconémicas e de mercado.

1 O PAF 2025 permite a elevagdo tanto de titulos prefixados quanto dos remunerados por indices de precos na DPF,

alinhados as diretrizes de médio prazo para a composi¢do da DPF.

O As LFT, com juros pos-fixados, permanecem essenciais no financiamento da DPF, especialmente em cendrios de aversdo

a riscos, permitindo prazos médios mais elevados em comparagéo com a média dos prefixados.

[ O cronograma de Ieilbes e o rol de titulos voltam a ser divulgados trimestralmente.



’ § TesSoURONACIONAL

Gestao da Divida Publica Federal externa (DPFe)

Estratégia para a DPFe

A estratégia das emissdes da DPFe busca a manuten¢ao de uma curva de juros soberana eficiente, com
apropriada formacao de precos e liquidez. Adicionalmente, é util para a formacao de precos das
captacoes de recursos externos pelas companhias brasileiras.

O planejamento prevé a continuidade das emissoes externas de titulos convencionais e sustentaveis.

Diretrizes Especificas

Possibilidade de

realizasdo de rimoromento e

operagdes de diversificacdo da

gerenciomento do
passivo externo




PAF 2025: resultados esperados para DPF

) § TesSoURONACIONAL

: Limites para 2025
e __ Minimo_____Méximo

Estoque (RS bilhdes)

DPF 7.316,1 8.100,0 8.500,0
Composicao (%)

Prefixados 22,0 19,0 23,0

indices de Precos 27,0 24,0 28,0

Taxa Flutuante 46,3 48,0 52,0

Cambio 4,8 3,0 7,0
Estrutura de vencimentos

Vincendo em 12 meses (%) 17,9 16,0 20,0

Prazo Médio (anos) 4,0 3,8 4,2

Fonte: Tesouro Nacional

r

\.

Expectativa de aumento na participacao de titulos com juros flutuantes.
Possibilidade de aumento da participacao dos titulos prefixados e de indices de precos.

Estrutura de vencimentos com baixa participacao de divida no curto prazo.




’§ TesSoURONACIONAL

Maior participacao de prefixados deve ser alcancada gradualmente no médio prazo
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Fonte: Tesouro Nacional

2035

A convergéncia para a composicdo
otima da DPF deve ocorrer em um
cendrio que permita também o
alongamento dos prazos,

especialmente dos titulos prefixados.

As projecdes indicam aumento na
participagdo de juros flutuantes nos
primeiros anos da trajetoria, mas essa
tendéncia deve se reverter no médio

prazo.
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